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Debéntures: O que Voce Precisa
Saber

Como funciona o principal instrumento de divida corporativa do mercado de

capitais.
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LETO ACADEMY DEBENTURES

CAPIiTULO 1
O que sao debéntures

Debéntures sao titulos de divida emitidos por empresas (sociedades andnimas) para captar recursos diretamente no
mercado de capitais, sem passar pelo crédito bancario. Ao comprar uma debénture, o investidor torna-se credor da
companhia e tem direito a receber juros e a devolug¢éo do principal nas condi¢des do titulo.

Tipos mais comuns
Simples — pagam juros e principal, sem conversao em agdes.

Conversiveis — podem ser convertidas em agdes da emissora sob condigdes pré-definidas.

Incentivadas — ligadas a projetos de infraestrutura (Lei 12.431), com isencédo de IR para a pessoa fisica.

Quem protege o investidor? O agente fiduciario representa os debenturistas e fiscaliza o cumprimento das
obrigacdes da emissora ao longo de toda a vida do titulo.
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LETO ACADEMY DEBENTURES

CAPIiTULO 2

Como uma debénture é estruturada

Remuneracao
Pos-fixada — % do CDI ou CDI + spread.

Hibrida — IPCA + uma taxa pré-fixada (protege da inflagéo).

Pré-fixada — taxa definida na emisséao.

Garantias e protecoes
Debéntures podem ter garantia real (bens), garantia flutuante, ser quirografarias (sem garantia especifica) ou
subordinadas. Além disso, contam com covenants — limites financeiros, como divida liquida/EBITDA maxima — cujo

descumprimento pode disparar o vencimento antecipado.

ELEMENTO POR QUE IMPORTA

Prazo e vencimento Define a exposi¢éo a juros e o horizonte do investimento.
Repactuacao Datas em que taxa/condi¢coes podem ser renegociadas.
Amortizacao Devolucao do principal em parcelas ou no vencimento.
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LETO ACADEMY DEBENTURES

CAPITULO 3
Incentivadas e tributacao

As debéntures incentivadas financiam projetos de infraestrutura (energia, saneamento, transporte) e oferecem
isencao de Imposto de Renda sobre os rendimentos para a pessoa fisica — o que eleva o retorno liquido frente a
outras aplicages.

Como fica o IR nas demais
Para debéntures comuns, vale a tabela regressiva de renda fixa: a aliquota cai de 22,5% (até 180 dias) para 15%
(acima de 720 dias). Por isso, o retorno liquido — e nédo apenas a taxa de fachada — é o que deve ser comparado.

Atencao ao detalhe fiscal. Uma debénture incentivada a IPCA + 6% isenta pode superar, no liquido, uma debénture
comum com taxa nominal mais alta. Sempre compare liquido com liquido.
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LETO ACADEMY DEBENTURES

Checklist antes de investir

® Entenda o emissor: setor, geracdo de caixa e nivel de endividamento.

@ Confira o rating e a evolucdo recente da nota.

® \erifique garantias e a posicdo na ordem de pagamento (sénior x subordinada).
® Leia os covenants e o papel do agente fiduciario.

® Compare o retorno liquido de impostos, considerando isengdes.

® Avalie a liquidez no mercado secundario e o prazo até o vencimento.

Aviso. Este material da Leto Academy tem carater exclusivamente educacional e informativo. Nao constitui oferta, recomendagéo de investimento,
analise de valores mobiliarios ou consultoria. Rentabilidade passada ndo garante resultados futuros. Todo investimento envolve riscos, inclusive a
possibilidade de perda do capital. Antes de investir, leia os documentos oficiais dos produtos e consulte profissionais qualificados.
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