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Informacoes

Gerais

O JGP Ecossistema Fl-Infra (JGPQ11) € um Fundo de Investimento em Infraestrutura (Fl Infra) com portfdlio diversifica-
do, composto majoritariamente por debéntures de Infraestrutura, além de ativos de renda fixa high yield, securitizacao
e special situations. Sua gestao é realizada pela equipe de crédito privado da Leto Capital, combinando uma rigorosa
analise de crédito dos emissores com fatores macroeconémicos tais como cenario de politica monetaria do pais e
dindmicas especificas do mercado de titulos de crédito isentos.

O fundo conta com politica de distribuicado mensal de rendimentos, que séo isentos para investidores pessoa fisica,
conforme definido pela Lei 12.431/2011.

JGP Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Nome Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Il - Responsabilidade Limitada
Cadigo de negociagéo JGPQM

Negociagéao Mercado de balcéo

Prazo de duragao Indeterminado

Patrimoénio Liquido R$ 28705MM

Gestor Leto Asset Management Ltda

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.

CNPJ

55.204.781/0001-28

Taxa de Administracao

0,07% a.a. (quinze centésimos por cento ao ano), calculada sobre o patriménio
liquido do Fundo e paga até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente aos
servigos prestados, a partir do inicio das atividades do Fundo, considerada a
primeira integralizacéo de cotas do Fundo.

Taxa de Gestao 1,095% a.a. (um inteiro e cinco centésimos por cento ao ano), calculada
diariamente sobre o patrimoénio liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente aos servigos prestados.

Taxa de Performance 20% sobre o0 que exceder IMA-Geral+1%, apurada e provisionada diariamente, e

paga a Gestora, semestraimente, até o 10° (décimo) dia Util do més subsequente
ao encerramento de cada semestre.
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Destaques
JGPQ11

Fechamento do més

169

® afivos investidos

a
2

5,2 anos

® (uration da carteira de credito
(vs.52 Idex-CDI)

12,81%

® DY Anual

e CD

+4,39% ..

spread do fundo (vs. CDI+156% bps [dex-CDI)
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Demonstrativo
de Resultados
Jun/26 Jul/26 Ago/26 Set/26
A.Receitade Alocacédo
Al Carrego 5245026 496493555 379412261 4.302.853.38
A2.Marcagéo a Mercado 1571953 (446516) (6070435) (8.692.760)
A.21 Movimento de Curva 232691 1134220 610499 (2.677.817)
A.2.2 Movimento de Taxa 1339261 (1580735) (6680933 (6.014.944)
B. Receita de Aplica¢oes Financeiras
B1. Caixa e Outros 251216 345572 2353888 235.260
C.Despesa Operacional
Cl. Taxas (315120) (346513 (335.5006) (371189)
C.2. Compromissadas (1270526) (1.343.375) (1221076) (1245.282)
D.Resultado
D1. Total do periodo 5482549 3174105 (2597007) (5.771118)
D.2. Distribuido (3174105) (3174105) (8174105) (3174105)
D.3.Retido 15563460 16.303.385 10532274 1.587.052
D4. Custo de Distribuicao Acumulado (1523682) (1523682) (1523682) (11.523.682)
D.5. Retido pods comisséo e distribuicéo 4039778 4779703 (991408) (9.936.630)
D.Resultados distribuidos
JGPQT11 - R$/cota (011(0] (011(0] (0X1(0] o110
% sobre o principal 105% 105% 107% 1,1%

Fonte: Leto
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Ultimos Rendimentos

Més Cotacao Distribuicao % Distribuicdo* % Distribuicdo Gross-Up**
30/set/26 9,94 on 1,11% 1,30%
31/ago/26 10,25 on 1,07% 1,26%
31/jul/26 1045 on 1,05% 1,24%
30/jun/26 1045 on 1,05% 1,24%
29/mai/26 10,37 on 1,06% 1,25%
30/abr/26 10,31 on 1,07% 1,26%
31/mar/26 1047 on 1,05% 1,24%
27/fev/26 10,63 on 1,04% 1,22%
30/jan/26 10,69 on 1,03% 1,21%
31/dez/25 10,58 on 1,04% 1,22%
28/nov/25 10,72 010 0,93% 110%
31/out/25 10,50 on 1,05% 1,23%
30/set/25 10,63 0110 0,94% 1%
29/ago/25 10,59 010 0,94% 11%
31/jul/25 1044 010 0,96% 113%
30/jun/25 10,31 0110 097% 114%
30/mai/25 10,20 010 0,98% 115%
30/abr/25 10,21 010 0,98% 115%
31/mar/25 10,33 010 0,97% 114%
28/fev/25 10,25 0,10 0,98% 115%
31/dez/24 1017 0,00 0,00% 0,00%
29/nov/24 1049 0,10 0,95% 112%
31/out/24 10,61 010 0,94% 11%

*S&o considerados pagamento de juros e amortizagdo
**Considerando uma aliquota de 15%
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Comentario do Gestor

Em setembro, participamos do empréstimo-ponte da Andradas (MG) R$ 50 milhdes que viabilizou o pagamento da ou-
torga da concesséo de agua e esgoto do municipio, até entdo operada pela Copasa. O ativo é pequeno, com cerca de
42 mil habitantes, e foi arrematado em leildo competitivo pela Infrainvest/Clear, plataforma de saneamento da BlueOak
liderada por um time com longa experiéncia no setor. A concessdo comega com o abastecimento de agua praticamen-
te universalizado e apenas cerca de 15% de cobertura de esgoto, o que abre espaco para um crescimento relevante a
medida que a rede for expandida até 2029: a receita deve passar de R$ 26 milhdes para R$ 40 milhdes, e o EBITDA,
de R$ 13 milhdes para R$ 24 milhdes. Com prazo de dois anos, a ponte sera liguidada com o take out pela divida de
infraestrutura de longo prazo do projeto.

Seguimos focados em operagdes de originagédo proprietaria e club deals, pois acreditamos gue nesses ativos conse-
guimos alocar em spreads mais elevados e uma estrutura de crédito mais robusta, dado que participamos de todo o
processo de estruturacao da divida.

Com esses ajustes, finalizamos o més de setembro com uma carteira diversificada (investida em 169 ativos), com spread
da carteira de IPCA+1213% equivalente a 452 bps acima da NTN-B de referéncia e com duration de -0,1 anos

Principais Alteracoes

Ticker Empresa C/V % PL
cveBtr Cvc Brasil Operadora e Agencia de Viagens S.A. C 1,86%
NDRAT Consorcio Serra da Mantiqueira C 0,40%
IVIAAO Intervias C 0,34%
CRNP13 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS NOROESTE PAULISTAS.A. C 0,32%
NNAE12 SPE Novo Norte Aeroportos SA \ -0,30%
VTEG13 Vital Engenharia Ambiental S.A. Vv -0,37%
IRJS15 IGUA RIO DE JANEIRO SA. \Y -0,61%
BARUT1 Barueri Energia Renovavel S.A. \ -1,33%

CvCB14 Cvc Brasil Operadora e Agencia de Viagens S.A. Vv -190%
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Performance

Encerramos o més com uma variagao de -158% vs, 1,72% do IMA Geral (benchmark oficial do fundo) e 0,32% do Idex-Infra.

Principais variacbes no més de setembro

Melhores Ativos Financeiro Impacto na Cota
QMCT14 303.225 0,10%
BTEL13 292416 0,10%
CVCB14 259921 0,09%
HSEM 241532 0,08%
VTEGI13 215161 0,07%
Piores Ativos Financeiro Impacto na Cota
RIS424 -357.028 -012%
HGLB23 -208.279 -007%
RISP22 -179.047 -0,06%
RIS422 175.097 -0,06%
MGPRAO -166.977 -0,06%

No més de setembro, os principais ganhos foram de QMC (QMCT14) com 10 bps e Vtal (BTEL13) com 10 bps.

Do lado negativo, os principais impactos foram de Aegea (RIS424) com 12 bps, Highline (HGLB23)

com 7 bps e Aegea (RISP22) com 6 bps.
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Performance

Cota Patrimonial
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IS

Mercado

O ldex-Infra encerrou 0 més com carrego de 93 bps acima da NTN-B de referéncia, uma abertura de 45 bps em relagdo
ao més anterior (excluindo Light e Raizen).

Referente aos fluxos, nossa amostra proprietaria de fundos de infraestrutura — que contempla exclusivamente gesto-
ras independentes, totalizando 340 casas — apresentou resgates de R$ 2,4 bilhdes no més de setembro. Com isso, o
estogue sob gestéo dessas gestoras encerrou o periodo em R$ 64,5 bilhdes. Ja na amostra ampliada, que considera
a totalidade da industria de fundos de infraestrutura, o patrimoénio liquido reduziu em R$ 2,8 bilhdes, encerrando o més
em R$ 282,0 bilhdes.

Assets independentes

Estoque jul Estoque ago Variagdo no més Variacdo no més Variacado no ano

(R$ BN) (R$ BN) (%) (R$ MM) (R$ MM)

66,9 64,5 -3,6% -24 -18,3

Amostra ampliada

Estoque jul Estoque ago Variacdo no més Variacdo no més Variacdo no ano

(R$ BN) (R$ BN) (%) (R$ MM) (R$ MM)

2847 2820 -10% 28 16

Em agosto, as taxas das NTN-Bs tiveram fechamento de 25 a 55 bps na parte curta da curva e de 15 a 20 bps na parte
intermediaria (reduzindo a inclinagéo da curva). Seguimos mantendo um hedge de cerca de 100% da parcela em IPCA.

NTN-Bde Taxa (IPCA+) em Taxa (IPCA+) em - " P

referéncia 31/08/2026 30/09/2026 Variagdonomés (bps)  Variagéo no ano (bps)
B27 6,69 5,60 -108,9 288,6

B28 794 736 =577 64,7

B29 797 740 -57,0 440

B30 812 760 -51,8 13,6

B32 8,09 762 474 49

B33 8,05 761 -43,6 49

B35 794 757 -36,7 -18,0
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Nao houve emisséo de ativos de infraestrutura no mercado primario em setembro.

Mercado Primario

(Debéntures de Infraestrutura - Vol. Emitido em R$ bilhdes)
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Pipeline

outubro:

Para bancos/club deal

- Caragua Luz: R$ 41 milhdes — B32+575 bps

Total: R$ 41 milhdes

A mercado

Total: R$ 0,00
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Il &

Debéntures de Infraestrutura

Vol. negociado no mercado secundario més a més (R$ MM)
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Debéntures de Infraestrutura

Vol. negociado no mercado secundario ano a ano (R$ MM)
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I =

Carteira de Crédito
Top 10 posicoes

Empresa Vencimento Dur %NAV Indexador Tx.IPCA ; %:’;
VBRRI1 Via Brasil - BR 163 15/12/2030 2,32 4,28% IPCA+ 1,38% 37N
QMCT14  QMC Telecom do Brasil Cessao de Infraestrutura S.A. 15/08/2035 487 3,65% IPCA+ 8,57% 89
MGPRAO  MetroRio - Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro 15/03/2042 753 3,31% IPCA+ 911% 146
HSEI HCC PPP MS02 SEINFRA SPE S.A 15/02/2040 523 3,06% IPCA+ 10,04% 225

Highline do Brasil Il Infraestrutura de Telecomunicacoes

HGLB23 SA 15/10/2034 4,06 294% IPCA+ 12,03% 413
BTELI3 Vtal 15/04/2032 347 2,88% PRE 1542% 131
VRDN12  Via Rondon 15/12/2034 367 2,61% IPCA+ 8,86% 17
RENTAS  Localiza 11/08/2033 395 2,60% DI+ 1,29% 129
VTEG13 Vital Engenharia Ambiental S.A. 01/10/2032 3,68 243% IPCA+ 8,11% ve
SUMI7 Giga Mais Fibra Telecomunicacoes S.A. 15/07/2031 354 2,08% IPCA+ 14,35% 627

Fonte: Leto e BTG
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Distribuicdo Setorial por Carteira

Saude
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Fonte: Leto
Distribuicdo por Rating Interno da Carteira
C Sem rating
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A
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Alocacéo x Spread Médio Ponderado em IPCA+ (ex-caixa)
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.

Tais estratégias, da forma como sé&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Os meétodos utilizados pelo gestor para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os fundos multimercados
multiestratégia e multimercado estratégia especifica podem estar expostos a significativa concentracédo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Este documento nao se constitui em uma
oferta de venda e n&o constitui 0 prospecto previsto no codigo de autoregulagéo da Anbima para a industria
de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formulario de informagdes complementares, lamina de
informacdes essenciais e o0 regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas séo liquidas de taxas de administragéo e performance. As rentabilidades
divulgadas néo sao liquidas de impostos.

Alamina de informacdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.

Administracao Gestao e Distribuicao

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Dis- Leto Asset Management Ltda.

tribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Rua Humaita 275, 11° andar (Parte) ~ Av. Brigadeiro Faria Lima 2277, ¢j. 1904
CNPJ: 59.281.253/0001-23 Humaita, Rio de Janeiro - RJ Jardim Paulistano, Séo Paulo - SP
Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), CEP: 22261-005 - Brasil CEP: 01452-000 - Brasil

Torre Corcovado — Botafogo ri@letocapital.com.br

Rio de Janeiro, RJ www.letocapital.com.br

CEP: 22250-040
fundsadministration@btgpactual.com

www.btgpactual.com/asset-servicing/admin- Autorregulacio
istracao-fiduciaria //\\ ANBIMA

Gestdo de Recursos
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